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Transparenz bei der Bewerbung 6kologischer oder sozialer Merkmale nach Artikel 8

Die Kapitalanlage der Provinzial NordWest Lebensversicherung (PNWL) wird in der Provinzial Asset Management GmbH (ProAM) ver-
waltet. Die PNWL nimmt in der Rolle als Investor ESG (6kologische, soziale und Governance (gute Unternehmensfiihrung)-Faktoren in
ihren Anlageprozess auf. In der ProAM befasst sich ein spezielles ESG-Komitee mit der Umsetzung der gliltigen Nachhaltigkeitsstra-
tegie in den Kapitalanlagen. Dieses Komitee berat zudem den fiir die Kapitalanlagen des jeweiligen Versicherungsunternehmens des
Provinzial Konzern zustdandigen Vorstand und das konzernweite Nachhaltigkeitskomitee hinsichtlich der Weiterentwicklung und Um-
setzung der verfolgten ESG-Strategie im Bereich Kapitalanlagen.

Die Beriicksichtigung der Grundsatze des nachhaltigen und verantwortungsvollen Investierens sind fest in die Anlageprozesse inte-
griert. Die Angaben werden von der PNWL der ProAM einzelvertraglich vorgegeben. Die Grundsédtze fuRen auf der Uberzeugung, dass
Nachhaltigkeit als werttreibender Faktor der mittel- und langfristig Performancechancen zu sehen ist. Zum einen kénnen damit Wert-
verluste durch Nachhaltigkeitsrisiken gegeniiber sogenannten "konventionellen" Anlagen vermieden werden. Zum anderen sind von
gut gefiihrten Unternehmen Innovationen und eine héhere Sensibilitat fiir die Verantwortung gegen Umwelt und Gesellschaft zu er-
warten.

Bei der Umsetzung der Strategie in den Kapitalanlagen kommen jeweils auf die einzelnen Assetklasse zugeschnittene Ansatze zur An-
wendung. Allen Ansdtzen ist gemein, dass fiir die einzelnen Kapitalanlagen Mindestanforderungen durch definierte Ausschlusskrite-
rien festgelegt werden. Hier flieBen u.a. normenbasierte (schwerwiegende Verst6Re gegen den UN-Global Compact), aber auch ethi-
sche (z.B. gedchtete Waffen) und 6kologische Aspekte (wie z.B. ein maximaler Anteil der Kohle an der Energieerzeugung) ein. Kapital-
anlagen, die die jeweiligen Mindestanforderungen nicht erfiillen, werden aus dem potenziellen Anlageuniversum ausgeschlossen und
grundsatzlich desinvestiert. Die formulierten Ausschlusskriterien oder weiteren MaBnahmen im Rahmen der Berlicksichtigung von
ESG-Faktoren sind geeignet, um Nachhaltigkeitsrisiken zu reduzieren. Sie senden Signale an Emittenten, 6kologische und gesellschaft-
lichen Ziele aktiv zu unterstitzen. Bei der Priifung der Eignung von bestimmten Kapitalanlagen greift die ProAM auf die Daten eines re-
nommierten externen Anbieters als Einstieg in eine interne Priifung zuriick.

In die ESG-Beitrage eines Unternehmens flieRen u.a. folgende Kriterien ein:

Umwelt:

- Erhaltung der Tier- und Pflanzenwelt

- Schutz der natiirlichen Ressourcen

- Schutz des Klimas und der Gewédsser

- Eindémmung der Bodenverschlechterung

- Vermeidung von Eingriffen in Okosysteme und des Verlusts der Artenvielfalt

Soziales:

- Allgemeine Menschenrechte

- Verbot von Kinder- und Zwangsarbeit

- Nichtdiskriminierung

- Gesundheit und Sicherheit am Arbeitsplatz
- Faire Arbeitsbedingungen und Entlohnung

Corporate Governance:
- Einhaltung internationaler Normen zur Unternehmensfiihrung
- Prinzipien der Korruptionsbekampfung gemaR UN Global Compact

Der Provinzial Konzern strebt als aktiver Investor im Rahmen der Stimmrechtsvertretung oder zusatzlichen "Engagements” an, dass die
investierten Unternehmen ihre aus Nachhaltigkeitsfaktoren resultierenden Risiken eliminieren und aktive Beitrage zur Transformation
der Realwirtschaft mit positiven Effekten fiir Umwelt und Gesellschaft leisten.

Nach Analysen der Risiko-/Returnprofile vor Festlegung einer finalen Ausschlussliste wird davon ausgegangen, dass es keine wesent-
lichen negativen Auswirkungen auf die Ertréage der jeweiligen Kapitalanlagen gibt. Langfristig zu erwartende positive Auswirkungen
konnen (noch) nicht mit belastbaren Daten unterlegt werden. Meta-Studien deuten darauf hin, dass Nachhaltigkeitsfaktoren langfristig
eher positive Auswirkungen auf die Performance haben kénnen. Aufgrund methodischer Fragen und fehlenden Daten kénnen derzeit
keine endgiiltigen Aussagen getroffen werden.

Ein spezifischer Referenzindex zur Abdeckung 6kologischer und sozialer Merkmale in der Kapitalanlage kommt derzeit nicht zum Ein-
satz.

Angaben zu den Auswirkungen von Investitionsentscheidungen auf diverse nach der Transparenz-Verordnung geforderte Nachhaltig-
keitsfaktoren sind solange nicht maglich, bis die hierfuir notwendigen Informationen zur Auslegung 6ffentlich zugénglich sind.

Transparenz bei der Bewerbung 6kologischer und sozialer Merkmale nach Artikel 10

Die Kapitalanlage der PNWL wird in der Provinzial Asset Management GmbH (ProAM) verwaltet. Integrierte Nachhaltigkeitselement er-
fordern in der Kapitalanlage eine Angabe gemaR Artikel 10 der Transparenz-Verordnung. Dies ist dadurch begriindet, dass in der Rolle
als Investor die PNWL ESG 6kologische, soziale und Governance (gute Unternehmensfiihrung)-Faktoren in seinen Anlageprozess inte-
griert. Ein dafiir eingerichtetes ESG-Komitee in der ProAM befasst sich mit der Umsetzung der glltigen Nachhaltigkeitsstrategie und
der Beriicksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken in der Kapitalanlage.

Bei der Umsetzung der aktuellen Strategie im Bereich Kapitalanlagen kommen jeweils spezifische, auf die besonderen Eigenschaf-

ten der einzelnen Kapitalanlagenbausteine abgestimmte Ansatze, zur Anwendung. Die unterschiedlichen Vorgehensweisen orientie-
ren sich vor allem am Umfang der zur Verfiigung stehenden Daten zur Beurteilung der Nachhaltigkeit. Allen Ansatzen ist gemein, dass
fur die einzelnen Kapitalanlagen Mindestanforderungen durch definierte Ausschlusskriterien festgelegt werden. Hier flieBen u.a. nor-
menbasierte (schwerwiegende Versté3e gegen den UN-Global Compact), aber auch ethische (z.B. gedchtete Waffen) und 6kologische
Aspekte (wie z.B. ein maximaler Anteil der Kohle an der Energieerzeugung) ein. Kapitalanlagen, die die jeweiligen Mindestanforderun-
gen nicht erfullen, werden aus dem potenziellen Anlageuniversum ausgeschlossen und grundsatzlich desinvestiert. Bei der Priifung
der Eignung von bestimmten Kapitalanlagen greift die ProAM auf die Daten eines renommierten externen Anbieters als Einstieg in eine
interne Prufung zurtick.
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Der Provinzial Konzern strebt zudem als aktiver Investor im Rahmen der Stimmrechtsvertretung oder zusatzlichen "Engagements” an,
dass die investierten Unternehmen ihre aus Nachhaltigkeitsfaktoren resultierenden Risiken eliminieren und aktive Beitrage zur Trans-
formation der Realwirtschaft mit positiven Effekten fiir Umwelt und Gesellschaft leisten.

Angaben zu den Auswirkungen von Investitionsentscheidungen auf diverse nach der Transparenz-Verordnung geforderte Nachhaltig-
keitsfaktoren sind solange nicht maglich, bis die hierfur notwendigen Informationen zur Auslegung 6ffentlich zugénglich sind.

Erganzend gelten die Informationen aus dem Abschnitt "Transparenz bei der Bewerbung 6kologischer oder sozialer Merkmale nach Ar-
tikel 8".





